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Financia Credit, S.A. y Subsidiarias

Resumen

Moody's Local otorga las siguientes calificaciones de riesgo a Financia Credit, S.A. y Subsidiarias
(en adelante, Financia Credit o la Financiera): BBB-.pa como Emisor de Largo Plazo y BBB.pa a los
Programas de Bonos Corporativos Rotativos Garantizados de hasta USS15.0 millones y USS$35.0
millones, respectivamente, BB+pa a la Emision de Acciones Preferidas Acumulativas de hasta
US$10.0 millones, ML A-3-pa como Emisor de Corto Plazo, y ML A-3.pa a los Programas de
Valores Comerciales Negociables (VCN's) Garantizados de hasta US$5.0 millones y US$10.0
millones, respectivamente. La perspectiva asignada es Estable.

Cabe resaltar que la presente revision se emite en el marco de la adquisicion de SCRiego por parte
de Mcody’s Corporation el 23 de mayo del presente ejercicio. Producte de esto Gltimo, el 9 de
junio de 2023, las operaciones de SCRiesgo en Panamé se fusionaron con las de Moody's Local
Panama (en adelante, Moody's Local), conllevando a la revisién y reposicionamiento de las
calificaciones asignadas por SCRiesgo Panama con las metodologias vy escalas de calificacion
utilizadas por Moody's Local.

En linea con lo anterior, las calificaciones otorgadas a la Financiera ponderan de manera positiva
el compromiso de su accionista, Finance Development Holding (en adelante, el accionista o FDH),
materializado a través de la capitalizacion de resultados acumulados en los dos tltimos ejercicios
fiscales y la capitalizacidn de nuevos aportes. Asi también, se pondera su pertenencia al Grupo
Financia Versatec, permitiéndole acceder a sinergias comerciales, operativas y financieras. En este
sentido, el Grupo esta conformado, ademas de Financia Credit, por Versatile Tecnology Inc, la
misma que le brinda el apoyo y estructura tecnologica para los productos y servicios que
comercializa.

En linea con lo antes mencionado, la Financiera es considerada una Fintech, toda vez que los
productos que ofrece tienen un alto componente tecnolégico en los medios de pago que la
diferencian de otras instituciones que ofrecen productos estandarizados. La Financiera cuenta
también con la autorizacidn para emitir tarjetas de crédito de marcas internacionales en
Centroamérica y Panama.

Se pondera también de forma positiva la diversificacion de la cartera en seis paises de
Centroamérica, destacando la participacién que existe en Panama (82.24% al cierre del 2022) y
en menor medida en Guatemala, Costa Rica, Honduras y El Salvador.

Adicionalmente, se destaca que la nueva subsidiaria SV Payment Solutions, S.A. de México
alcanzo, a fines del 2022, a certificacion como miembro principal de VISA, mientras que la licencia
Mastercard en México para Versatec Processing de México, S.A. se encuentra en los ultimos
tramites de autorizacién para la emisién de tarjetas de crédito corporativas, lo cual le permitird
ampliar sus operaciones en dicho pais. Por otro lado, el ICA (Interbank Card Association Number)
de Mastercard en Panamé ya se encuentra en tramite, asi como la certificacién de su filial hermana
Versatile Technology Inc., come Procesador de Mastercard.

De igual forma, se pondera favorablemente, el crecimiento sostenido de la cartera de colocaciones
en los dltimos cuatro periodos fiscales y la expectativa de crecimiento de la misma en los
siguientes ejercicios.

De igual manera, se considera la diversificacién en las fuentes de fondeo lograda por la Financiera
a través de la toma de fondeo con bancos y la colocacion de instrumentos de deuda en el mercado
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de capitales, contando con dos Programas de Valores Comerciales Negociables (VCN's) Garantizados, dos Programas de Bonos Rotativos
Corporativos Garantizados, y Acciones preferidas, considerando que por su propia licencia de funcionamiento no esté facultada a captar
depositos del publico.

En cuanto a la calificacion de los Programas de Bonos Corporativos Rotativos de hasta USS$15.0 y US$35.0 millones, respectivamente, asf
como los Programas de VCNs de hasta US$5.0 y USS10 millones, se ha ponderado favorablemente que estos Programas cuentan con el
respaldo de Fideicomisos conformados principalmente por cartera por cobrar, cuya cobertura no debe ser menor al 100% del valor nominal
de los valores en circulacién. En tal sentido, segiin certificacion enviada por Central Fiduciaria, al 31 de diciembre de 2022, al 31 de marzo
y 30 de junio de 2023, los Programas calificados con saldo en circulacién cumplieron con la cobertura establecida en cada Prospecto
Informativo.

Nao obstante lo anterior, a la fecha limita poder asignar una mayor calificacion a Financia Credit la baja regulacién y supervision existente a
nivel de la industria de empresas financieras en Panama, las cuales no deben cumplir con un ratio de solvencia o liquidez especifico. A esto
se suma la limitada escala de operaciones que ostenta la Financiera, a pesar de que la cartera de colocaciones ha venido creciendo de forma
constante a lo largo de los tltimos ejercicios evaluados. Producto de lo anterior, la generacion de Financia Credit todavia es baja. Por otro
lado, con respecto a la cartera de créditos, limita la alta concentracién que mantiene a nivel de los 20 mayores deudores, la misma que se
ubicd en 24.51% de |z cartera de colocaciones brutas al cierre del primer trimestre de 2023, conllevando a un riesgo ante el deterioro de
un cliente representativo.

Incidié igualmente el hecho de que, si bien la calidad de la cartera de créditos se ha mantenido estable y controlada a lo largo de los Ultimos
gjercicios evaluzdos, se observa la baja cobertura que las reservas brindan a la cartera problema (créditos morosos y vencidos), la misma
que se situ¢ en 48.28% al 31 de marzo de 2023, exponiendo el patrimonio de la Financiera.

Suma a lo anterior, la tendencia decreciente en los indicadores de liquidez -medida como los fondos disponibles respecto de los activos
totales- lo cual busca mitigar con la dispenibilidad de lineas bancarias y un calce de activos y pasivos adecuado. Por otro lado, a nivel de lz
solvencia, se identifica un incremento en el apalancamiento contable (pasivo/patrimonio) a lo largo de los lltimos ejercicios evaluados,
aunque se destaca que el patrimonio fondea €l 15.23% de los activos, lo cual esté en linea con lo observado por otras financieras en Panama.

A los anterior, se suma el riesgo cambiario, dado que los Estados Financieros se expresan en délares, moneda de curso legal en Panamé, en
tanto que las operaciones en los otros paises en los que opera la Financiera se realizan en la moneda local, siendo que en cada pais es
necesario mantener un minimo de liquidez en la moneda local. La Financiera busca mitigar este riesgo con la obtencion de financiamientos
bancarios en la misma moneda del pais en el que se opera.

Como hecho de importancia reciente, se debe mencionar que, el 5 de mayo de 2023, Financia Credit recibio el desembolso inicial de un
préstamo de hasta US$10.0 millones otorgado por parte de la Development Finance Corperation (DFC), a un plazo de siete anos. Dicho
fondeo contaré con un fideicomiso de garantia que sera administrado por Central Fiduciaria. Como parte de los compromisos adoptados,
la Financiera acordé que, a més tardar en la tercera fecha del aniversario de la firma del contrato, consolidara las operaciones de Financia
Credit, S.A. y Versatile Technologies Inc. Sobre esta dltima, se debe sefalar que, al cierre del 2022, la Financiera registra una cuenta por
cobrar con Versatec Inc. por US$15.5 millones, representando el 35% de la cartera bruta a dicha fecha.

Moody's Local considera que La Financiera mantiene el reto de mantener el crecimiento de la cartera a fin de ir aumentando gradualmente
lz escala de operacicnes y con ellos a generacion, todo lo cual debe venir acompafado de adecuados indicadores de calidad de cartera y
cobertura de la cartera problema con reservas.

Moody's Local continuard monitoreando la capacidad de pago de Financia Credit, asi cormo la evolucion de los principales indicadores
financieros, comunicando de forma cportuna al mercado cualquier variacion en el riesgo de la Entidad y de los instrumentos calificados.

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacion
»  Crecimiento sostenido de la cartera de colocaciones que a su vez se refleje en una mayor generacién para la Financiera.

» Mejora gradual en la cobertura de a cartera problema con reservas, situdndose consistentemente por encima de 100%.
» Disminucién gradual en la concentracion con los principales deudores.

4 Financia Credit, 5.A. y Subsidiarias
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» Reduccién en los niveles de apalancamiento, permitiendo gradualmente un mayor peso relativo del patrimonio con respecto a las
fuentes de financiamiento.

Factores que podrian llevar a una disminucion en la calificacién
»  Deterioro de la calidad de la cartera de colocaciones que comprometa a su vez los indicadores de liquidez y solvencia.

» Deterioro en el calce de activos y pasives en los tramos de corto plazo, aunado a un acceso restringido ¢ baja disponibilidad de lineas
de crédito y/o de otras fuentes alternativas de liquidez.

»  Ajuste en los indicadores de rentabilidad, margenes y en el spread financiero del negocio.
» Existencia de riesgos reputacionales que afecten la operatividad de la Financiera.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién
»  Ninguna,

Indicadores Clave

.Ir:aI:llaF:NClA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Mar-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Colocaciones Brutas (USS / Miles) 45,578 43,789 33,142 24,330 18,003
Pasivo/Patrimonio 5.56x 5.52x 5.22x 3.98x 3.04x
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 1.82% 1.05% 0.75% 0.49% 2.75%
Reserva para Préstamos™ / Cartera Vencida y Morosa 48.28% 60.61% 126.35% 278.13% 39.94%
ROAE (LTM) 8.68% 9.00% 9.91% 7.07% 20.00%

*Incluye reservas especificas y dindmicas.
Fuente: Financia Credit / Elaboracidn: Moody's Local

Generalidades

Perfil de la Compaiiia

Financia Credit, S.A. es una sociedad anonima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama,
constituida el 11 de julio de 2008, EL 1 de septiembre de 2008, mediante Resolucion N° 68 emitida por el Ministerio de Comercio e Industria
de la Republica de Panamé, se autoriz6 a Financia Credit, S.A. a operar como empresa financiera. La Entidad esta domiciliada en la Republica
de Panama y esté dirigida a la pequena y mediana empresa. Opera ademas, a través de sus subsidiarias, en Guatemala, Honduras, El Salvador
y Costa Rica bajo el nombre de FC Medio de Pago y, recientemente, en México.

Financia Credit es una Fintech que utiliza tecnologies de informacion y comunicacién para crear y ofrecer servicios financieros de forma
mas eficaz y conforme las exigencias de un mercado cada vez més vinculado con los medios de pago y las plataformas tecnologicas. De
este modo, realiza procesamiento de transacciones electrénicas a otras empresas, brindando una amplia gama de productos financieros
respaldados en la tecnologia proporcionada por la empresa relacionada Versatile Technology, Inc.(VERSATEC).

Las filiales de Financia Credit a la fecha son Versatec de Guatemala S. A. , Versatec de Honduras S.A. , Versatec de El Salvadar S.A., Versatec
de Panama S.A., Medios de Pago FC de Guatemala S.A., Medios de Pago FC de Costa Rica S A, Financia Credit El Salvador S.A. de C.V., SV
Payment Solutions S.A. y Versatec Processing de México S.A.

A continuacién se presentan los principales productos de la Financiera:

¥ Versatec Flota Vehicular: cadena de distribucién de combustible en Centroamérica y Panama mediante la emisién de un medio de
pago parametrizable.

> Emisién de tarjetas de crédito empresariales de marca interacional Visa y Mastercard en Panama: busca facilitar capital de trabajo
y el control de gastos operativas a las PYMES.

3 Financia Credit, 3.A. y Subsidiarias
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> ProfitPRO: corresponde a una tarjeta de pago que cuenta con una plataforma tecnoldgica que permite a las grandes empresas
administrar y controlar sus costos y gastos, asi como asignar los limites de crédito segin sus necesidades.

Tarjeta de crédito con descuento directo: otorgada a los empleados, descontado autométicamente de la planilla.

GPS: servicio de geolocalizacién como servicio complementario al producto del servicio de Flota.

Créditos convencionales: se conceden a empresas de reconocida trayectoria, preferiblemente a aquellas con cobertura regional que
sean clientes de los productos flota o ProfitPRO. Este producto es el mas importante de la cartera a la fecha del presente informe.

Y V¥

Financia Credit S.A. pertenece al Grupo Financia Versatec, cuya holding es Finance Develapment Holding S.A. (FDH) constituida el 19 de
julio de 2006 en la Republica de Panama y redomiciliada luego a las Islas Virgenes Britanicas. El accionista mayoritario de FDH, duefio del
100% de las acciones de Versatile Technology y de Financia Credit S.A., es Target Overseas Inc., propietario del 95,51% del capital. La
holding es propiedad de un accionista mayoritario, el sefior Barney Vaughan (97% del capital) que cuenta con trayectoria profesional en el
sector financierc en Nicaragua, Panama v otros paises de Centroamérica.

Desarrollos Recientes

EL 12 de diciembre de 2022, Financia Credit, S.A. comunicé que la Superintendencia de Obligaciones Mercantiles (SOM) del Ministerio de
Economia de San Salvador le otorgd, mediante Resolucion final AOTC: 1242-12-2022, la autorizacidn para operar como emisora,
administradora y gestora de crédito a la sociedad Financia Credit, Sociedad Andnima de Capital Variable (Financia Credit, S.A. de C.V.).

Posteriormente, el 25 de abril de 2023, Financia Credit, S.A., en su calidad de Emisora del Programa de Bonos Corporativos de hasta US$35.0
millenes, registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, anuncié que procederd con la redencion anticipada total
de dos Series: (i) la Serie Q cuya fecha de emision fue 22 de diciembre de 2021 por un monto de US$375,000, y (ii) l2 Serie E cuya fecha
de emisién fue 18 de agosto de 2021 por un total de US$500,000. La fecha de redencion fue el 24 de mayo de 2023.

EL 10 de mayo de 2023, Financia Credit, S.A. comunicé que recibié el desembolso inicial de un préstamo de US$4.0 millones, de un total
de U5510.0 millones, otorgado por la Development Finance Corporation (DFC) a un plazo de siete afios, el cual cuenta con un fideicomiso
de garantia. De acuerdo con lo informado por la Gerencia, este préstamo permitira financiar el crecimiento de la cartera en las subsidiarias
en Guatemala, Honduras, el Salvader y Costa Rica mediante los productos financieros FLOTA y PROFIT PRO para pequefias, medianas y
grandes empresas.

EL13 de junio de 2023, Financia Credit hizo de conocimiento publico que su procesadora de tarjetas Versatile Technology Inc (VERSATEC)
completd un informe de PCI DSS Payment Card Industry Data Security Standard PCI DSS VER 3.2.1y se encontraron adecuados estandares
de seguridad, seglin lo establecido por el Consejo de Normas de Seguridad de la Industria de Tarjetas de Pago, obteniéndose el Certificado
1Q Seguridad de Pagos digitales PCI DSS.

EL19 de julio de 2023, Financia Credit, S.A. y la Autoridad para la Micro, Pequenia y Mediana Empresa de Panama formalizaron un contrato
de préstamo bajo Fideicomiso (Fidemicro Panama FP 20-309) con la empresa lcaza Trust Corporation por US$1.0 millén a un plazo de
cinco anos. Los fondos serén destinados al financiamiento de las micros y pequefias empresas panamefias. Como parte del Fideicomiso, se
contara con la cesidn de cartera de préstamos a favor de la Fiduciaria por cuenta del Fideicomiso por un valor del 125% sobre el capital
adeudado bajo el préstamo.

Respecto al entorno econdmico de Panama, al 31 de diciembre de 2022, el Instituto Nacional de Estadistica y Censo de (INEC) publicé que
el PIB registré un crecimiento en los Gltimos 12 meses de 10.81%, lo cual recoge la reactivacion econdmica de diversos sectores. A la fecha,
Panama cuenta con una calificacion soberana de Baa2, con perspactiva negativa, asignada por Moody's Investors Service, Inc. (MIS), quien
también proyecta un crecimiento del PIB de 4.1% para 2023 v 4.5% para el 2024.

Andlisis Financiero de Financia Credit, S.A. y Subsidiarias

Activos y Calidad de Cartera

CRECIMIENTO EN LOS ACTIVOS SE SUSTENTA PRINCIPALMENTE EN EL CRECIMIENTO DE LA CARTERA DE CREDITOS

Al 31 de diciembre de 2022, los activos totalizaron US$65.8 millones, registrando una variacién interanual de 17.33% sustentada
principalmente en el crecimiento de las colocaciones, las cuales aumentaron en 32.13% durante el mismo periodo al totalizar US$43.8
millones, dinamismo explicado por la reactivacién econémica mostrada tanto en Panama como en otros paises de la region, aunado a la
estrategia dirigida a sectores econdmicos con potencial de demanda post pandemia. Con informacién reciente al primer trimestre de 2023,
se continda exhibiendo una dindmica positiva en las colocaciones al aurnentar en 4,08% en el trimestre (+29.09% interanual).

4 Financia Credit, S.A_ y Subsidiarias
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Con respecto a la composicién por pais de la cartera de colocaciones, al cierre del 2022, el 82.24% se colocd en Panamé, mientras que la
diferencia estuvo en Guatemala, Costa Rica, El Salvador y Honduras, lo cual la expone a riesgo cambiario que busca mitigar a través de la
toma de fondeo en la moneda local de los paises en los que la cartera no se encuentra expresada en dolares. Por garantia, la cartera cuenta
con garantia prendaria, fianzas, inversiones liquidas e hipotecarias con el 15.94%, 13.88%, 2.01% y 1.25%, respectivamente. Por otro lado
al 31 de diciembre de 2022, el 53.70% de la cartera se encontrd endosada a favor de distintos fideicomisos para garantizar obligaciones de
pago de la Financiera.

La cartera de préstamos de Financia Credit esté orientada a la pequefia, mediana y gran empresa, con una distribucion por tipo de crédito
destinada principalmente a préstamos comerciales convencionales con una participacion de 79.80%.

Respecto a la calidad de cartera, al cierre del 2022, |z cartera vencida respecto a colocaciones brutas alcanzo 0.26% y de incorporar la
cartera morosa, el indicador se situd en 1.05%. Asimismo, al sumar los castigos de cartera de los dltimos 12 meses, la mora real’ se
incrementé a 1.97%, desde 1.49% en el 2021, Por otro lado, al cierre del 2022, la cobertura de |z cartera vencida y morosa con provisiones
retrocedid al situarse en 60.61%, desde el 126.35% en el 2021, lo cual se sustentd en la reduccidn de las reservas en el active y el
incremento en la cartera morosa y vencida. Sobre esto Ultimo, es de sefialar que la Financiera utiliza un modelo intemo de pérdida crediticia
esperada. Con informacion al primer trimestre de 2023, se exhibe un aumento en la cartera vencida y morosa al situarse en 1.82%,
sustentado principalmente en un aumento de la cartera morosa, mientras que la mora real se situd en 2.46%. Al mismo tiempo, la
cobertura de la cartera vencida y morosa retrocede nuevamente al situarse en 48.28%.

Por el lado de la cartera pesada (créditos en categoria Subnormal, Dudoso e Irrecuperable), la misma retrocedié al cierre del 2022 al
representar el 0.26% de la cartera total, desde 0.55% en el 2021. Lo anterior permitié que la cobertura de la cartera pesada mejore al
situarse en 243.62%, desde 172.94% el ejercicio previo, Al 31 de marzo de 2023, se exhibe un aumento en la cartera pesada al representar
el 0.91% de las colocaciones brutas, debido principalmente al aumento de la carterz calificada en Subnormal. Lo anterior no vino
acompafiado de mayores provisiones, conllevando a que la cobertura sobre la cartera pesada retroceda a 96.04%.

Gréfico L Gréfico 2

Distribucién de la Cartera de Crédito segiin Segmento Evolucidn de Indicadores de Calidad de Cartera
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Pasivos y Estructura de Fondeo

LOS BONOS CORPORATIVOS GARANTIZADOS CONSTITUYEN LA PRINCIPAL FUENTE DE FONDEO DE LA FINANCIERA

Al cierre del 2022, el pasivo se situd en USS$55.7 millones registrando un crecimiento interanual de 18.36%. Las emisiones de bonos
constituyeron la principal fuente de fondeo de la Financiera al haber representado el 39.16% del balance al cierre del 2022. Otres partidas
relevantes del pasivo correspondieron a los financiamientos recibidos (tanto préstamos bancarios como préstamos privados no bancarios),
y los anticipos de clientes, con 23.07% y 17.78% del balance, respectivamente. Cabe precisar que los anticipos de clientes explican el
crecimiento del pasivo debido al dinamisme que ha tenido el producto Vsystem, mediante el cual se anticipan fondos para cubrir los
consumos que realizan determinados tarjetahabientes de Visa.

' (Cartera vencida + morosa + castigos) / (Préstamos brutos + castigos)

un

Financia Credit, 5.A. y Subsidiarias
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Por otra parte, para garantizar el pago a los tenedores de VCN s y Bonos Corporatives, la Financiera ha suscrito contratos de fideicomiso
con Central Fiduciaria. Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de marzo de 2023, de acuerdo con las Certificaciones recibidas, se cumplié con
la cobertura minima del saldos de bienes y de efectivo, y otros activos en Fideicomiso con respecto a los valores en circulacién, segin se
detalla en el Anexo Il del presente informe,

En cuanto a los raties de solvencia, si bien la regulacién no exige a la Financiera el cumplimiento de un ratio minimo, al medir la palanca
contable (pasivo/patrimonio) se exhibe que la misma se situa en 5.52x, desde 5.22x en el 2021. Si bien a partir del ejercicio 2021 se exhibe
un aumento en este indicador producto del mayor crecimiento de los pasivos respecto del patrimonio, se debe sefialar que el mismo
continda siendo adecuado al haber participado el patrimonio neto con el 15.33% de las fuentes de financiamiento al cierre del 2022. Con
informacion reciente al 31 de marzo de 2023, se exhibe un aumento de 6.05% en el pasivo respecto al cierre del 2022, lo cual se sustentd
principalmente en cuentas por pagar diversas (+105.35%).

En tanto, el patrimonio neto alcanzé US$10.1 millones al cierre del 2022, mostrando un crecimiento de 11.95% entre perfodos fiscales,
sustentado principalmente en las mayores utilidades percibidas durante el 2022. El patrimonio incluye igualmente acciones preferidas por
US$1.25 millones. Al 31 de marzo de 2023, el resultado del trimestre y el ajuste por conversion de moneda extranjera permitié que el
patrimonio aumente en 5.28% respecto al cierre del 2022.

Es de mencionar que, en el mes de mayo de 2023, la Financiera recibié un financiamiento de US$10.0 millones otorgado por la
Development Finance Corporation (DFC), a un plazo de siete anos. Como parte de los compromisos adoptados, la Financiera acordé que,
amas tardar en la tercera fecha del aniversario de la firma del contrato, se consolidaran las operaciones de Financia Credit, S.A. y Versatile
Technologies Inc. Sobre esto ltimo, es de sefalar que, al cierre del 2022, la Financiera registra una cuenta por cobrar con Versatec Inc.
por US$15.5 millones, la misma que representd el 35.0% de la cartera de colocaciones a dicho corte, siendo este tema igualmente un
asunto de énfasis por parte del auditor externo del ejercicio 2022.

Grafico 3 Gréfico 4
Evolucion de la Composicion de las Fuentes de Fondeo Evolucion del Apalancamiento Contable y Financiero
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Fuente: Financia Credit / Elaboracién: Meody's Local (*) Dauda Financiera incluye anticipos de clientes.

Fuente: Financia Credit / Elaboracidn: Moody's Local

Rentabilidad y Eficiencia

MAYORES GASTOS OPERATIVOS EN EL 2022 INCIDEN EN EL MARGEN OPERACIONAL NETO, COMPORTAMIENTO QUE SE MANTIENE AL
IT 2023

Al 31 de diciembre de 2022, los ingresos financieros provenientes de intereses y comisiones de la Financiera aumentaron interanualmente
en 43.01% como resultado del incremento de la cartera de créditos, mientras que los gastos siguieron una tendencia parecida pero en
menor proporcian (+22.91%). Lo anterior permitié una mejora en el margen financiero bruto, segiin se muestra en el Grafico 5. Por otro
lado, la Financiera registré un incremento en las reservas para pérdidas crediticias esperadas en préstamos como resultado del crecimiento
de la cartera de colocaciones y por el deterioro de la misma; no obstante, lo anterior no fue suficiente para afectar el margen financiero
neto, el cual aumento respecto al 2021. La Financiera registro igualmente otros ingresos (neto) por membresia, procesamiento y GPS; y
Otros ingresos que se incrementaron en 6.04%. Los ingresos no financieros incluyen dividendos de una inversidn en acciones que mantiene
en la Central de Riesgos SINRIESGOS, S.A. y otros ingresos por servicios prestados.

Por su parte, los gastos operativos aumentaron en 44.21% debido a mayores salarios y otros gastos de personal, honorarios y servicios
profesionales, relacionados principalmente con el uso de los sistemas de Versatec Zona Franca por parte de la empresa Medios de Pago

8 Financia Credit. 5.A. y Subsidiarias
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Costa Rica, asi como la constitucién y puesta en marcha de operaciones en México. Lo anterior conllevé a un ajuste en el margen
operacional neto y a una desmejora en los ratios de eficiencia al incrementarse a 75,32%, desde 72.40% en el 2021,

A pesar del ajuste en el margen neto, al cierre del 2022, en términos absolutos, la Financiera registrd una mayor utilidad neta al situarse
en US$858.2 mil, desde USS792.3 mil en el 2021. No obstante, el ajuste en el margen neto y mayor crecimiento del patrimonio y de los
activos en el periodo conllevé a que el retorno promedio para el accionista (ROAE) y sobre los activos (ROAA) retrocedan respecto al
gjercicio previo.

Con informacion reciente al 31 de marzo de 2023, se exhibe una reduccién interanual de 0.53% en la utilidad neta, preducto del efecto
combinado de (i) mayores intereses sobre préstamos (+21.48%) en linea con el incremento en la colocacién de créditos entre periodos
interanuales; (i) incremento en gastos financieros (+4.27%); v, (iii) mayores gastos generales y administrativos (+31.92%) por un aumento
en gastos por hanorarios y servicios profesionales. Lo antes sefialado propicié un ligero ajuste en los indicaderes de rentabilidad de la

Financiera.
Grafico 5 Gréfice &
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Liquidez y Calce de Operaciones

AJUSTE EN LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ. ADECUADO CALCE ENTRE ACTIVOS Y PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2022, los fondos disponibles® disminuyeron interanualmente en 23.74%, representando el 7.60% de los activos de
la Financiera, desde 11.70% en el 2021, como resultado del menor saldo en los depdsitos en bancos ante los mayores desembolsos dirigidos
a la cartera de préstamos, sumado al pago por el vencimiento de varias Series de Bonos Corporativos. Cabe mencionar que, dentro del
disponible, se encuentra una partida de destinada a los Fideicomisos que respaldan las obligaciones de los tenedores de las Series de VCN's
y Bonos Corporatives colocados por Financia Credit (4.28% del disponible en el 2022).

Al cierre del 2022, se observa un ajuste en la cobertura que los fondos disponibles brindaron a la deuda financiera (la cual incorpora
anticipos de clientes), la misma que vuelve a bajar al primer trimestre de 2023, segtin se muestra en el Grafico 7.

En lo que respecta al calce entre activos y pasivos, al término del 2022, se mantuvo una brecha positiva en todos los tramos reportados
por la Entidad, con una brecha total positiva de US$7.7 millones. Al 31 de marzo de 2023, se registré un descalce negativo en el tramo a
mas de 12 meses; no obstante, la brecha total fue positiva en US$8.31 millones. Ante una potencial situacion de necesidad de liquidez, la
Financiera cuenta con lineas bancarias con seis instituciones con una disponibilidad de 53.22%.

* Efectivo + depésitos

Financia Credit, 5.A. y Subsidiarias
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Gréfico 7 Gréfico 8
Cobertura del Disponible a Deuda Financiera Evolucion de Préstamos Netos sobre Pasivos Totales
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Financia Credit, S.A. y Subsidiarias

Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera

{Miles de Délares) Mar-23 Dic-22 Mar-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
TOTAL ACTIVOS 69,674 65,770 58,474 56,054 34,816 27,326
Efectivo y depdsitos en bancos 4,588 5,000 5,945 6,556 1,959 3,967
Craditos Vigentes 45,578 43,328 34,237 32,893 24,21 17,508
Créditos Vencidos o 15 208 69 48 120
Créditos Morosos 829 346 861 180 71 375
Préstamos Brutos 45,578 43,789 35,307 33,142 24,330 18,003
Reserva para Pérdida Esperada 400 279 300 315 330 197
Préstamos Netos 45177 43,510 35,007 32,827 23,999 17,805
TOTAL PASIVO 59,081 55,6320 48,315 47,049 27,827 20,562
Financiamientos Recibidos 14,608 15,175 18,561 16,631 1,702 8,524
Bonos por pagar 25,896 25,757 24,440 24,469 8,842 6,225
Valores comerciales negociables 750 v] 0 o] 5,042 3,756
Anticipos de dientes 11,954 11,695 5,283 3,514 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 10,613 10,081 9,159 9,005 6,989 6,764
Acciones Comunes 7,886 7,004 5,192 6,192 2,628 2,628
Acciones Preferidas 1,250 1,250 1,250 1,250

Utilidad / Pérdida acumulada 146 859 939 792 2,574 2122

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Délares) Mar-23 Dic-22 Mar-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Ingresos Financieros 2,031 7,848 1,672 5,488 4,148 3,221
Gastos Financieros 1,024 4,050 982 3,295 2,116 1,476
Resultado Finandiero Bruto 1,007 3,799 650 2,193 2,032 1,745
Reservas para Pérdida Crediticia Esperada (PCE) 121 430 100 233 530 337
Resultado Finandiero Neto 886 3,369 550 1,961 1,502 1,408
Gastos Operacionales (1,208) (4,721) (916) (3,274) (3,028) (3,085)
Utilidad Neta 146 859 147 792 534 676

9 Financia Credit, S.A. y Subsidiarias
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Financia Credit, S.A. y Subsidiarias

Indicadores Financieros

Liquidez Mar-23 Dic-22 Mar-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Disponible ) / Deuda Financiera 8.62% 9.50% 14.50% 14.69% 7.66% 21.44%
Préstamos netos / Fondeo Total 84.91% 82.68% 75.64% 79.87% 93.80% 96.22%

Solvencia
Pasivos totales / Patrimonio 5.56x% 5.52x 5.38x 5.22x 3.98x 3.04x
Deuda Financiera / Patrimonio 5.0x 5.22x 4.48x 4.55x 3.66x 2.74x
Pasivos totales / Activos totales 0.85x 0.85x% 0.84x 0.84x 0.80x 0.75x
Pasivos totales / Capital y reservas 5.82x 6.02x 5.84x 5.57x 5.95x 4.40x
Préstamos brutos / Patrimonio 4.29x 4.34x 3.86 3.68x 3.48x% 2.66x
Cartera Vencida y Morosa / Patrimonic 7.81% 457% 11.68% 2.75% 1.70% 731%
Compromiso Patrimonial @ 4.04% 1.80% 8.41% -0.73% -3.03% 4.39%

Calidad de Activos
Cartera Vencida / Préstamos Brutos 0.00% 0.26% 0.59% 0.21% 0.20% 0.66%
Cartera Vencida y Morosa / Préstamos Brutos 1.82% 1.05% 3.03% 0.75% 0.49% 2.75%
Cartera Vencida, Morosa y Castigos / Préstamos Brutos 2.46% 1.97% 4.02% 1.49% 212% 437%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida ) 24362%  143.8BB%  456.598% 687.19% 165.18%
Reserva para préstamos + dinamica / Creditos vencidos y morosos 4B8.28% 60.61% 28.03% 126.35% 278.13% 35.94%
Reserva para préstamos / Cartera pesada ! 96.04%  243.62% 143.88% 172.94%  643.92% 79.48%
20 mayares deudores / Préstamos brutos 24.51% 25.98% 0.00% 22.05% 21.55% 20.93%

Rentabilidad
ROAE* 8.68% 9.00% 10.01% 9.91% 7.77% 11.64%
ROAA* 1.34% 1.41% 1.68% 1.74% 1.72% 273%
Margen Financiero Bruto 43.59% 48.40% 41.26% 39.97% 48.99% 54.16%
Margen Financiero Neto 43.63% 42.93% 3530% 35.73% 36.21% 43.71%
Margen Operacional Neto 11.23% 14.23% 13.20% 18.50% 18.27% 26.73%
Margen Neto 7.21% 10.95% 8.80% 14.44% 12.88% 20.99%
Rendimiento sobre actives productivos 18.02% 17.87% 17.18% 16.86% 18.14% 17.16%
Costo de Fondeo™ 8.22% 8.33% 10.03% 9.39% 8.60% 7.88%
Spread Financiero™ 9.79% 5.54% 7.05% T.47% 8.54% 9.28%

Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 59.49% 60.15% 54.78% 59.65% 72.99% 95.78%
Eficiencia Operacional (¥ 77.59% 75.32% 74.09% 72.40% 70.15% 72.03%

Informacion Adicional
Nimero de deudores 594 593 585 613 622 692
Crédito promedio (US$ miles) 68,604 63,790 53,133 46,535 32,216 26,015
Numero de oficinas 6 5 5 5 5 5
Castigos LTM (USS$/ Miles) 298 412 363 249 405 306
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 0.73% 1.06% 1.15% 0.86% 1.88% 1.67%

* Anualizado

** Deuda financiera incluye anticipos de clientes.

(1) Disponible = Efective y Depasitos en bancos

{1) Compromiso patrimonial = {Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos) / Patrimenio
(3) Cartera pesada = Colocaciones de deudores en catagoria Subnermal, Dudoses e Irrecuperable

(4) Eficiencia Operacional = Gastos operatives / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones

Financia Credit, S.A.y Subsidiarias
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Anexo |
Historia de Calificacion

Financia Credit, S.A. y Subsidiarias

Calificacién Actual

)

Calificacién  Perspectiva Perspectiva i z
Instrumento Rk ki (3:!:;;{2]23:}22 yal Abtasal Definicion de la Categoria Actual
Los emisores calificados en ML A-3.pa tienen una
Emisor de Corto Plazo ) (nueva) (nueva) capacidad promedio para pagar obligaciones de
ML A-3-pa Estable corto plazo en comparacién con otras entidades
y transacciones locales.
Los emisores o emisiones calificados en BBB.pa
Emisor de Largo Plazo ) (nueva) (nueva) cuentan con una calidad crediticia promedio en
BBB-.pa Estable comparacion con otros emisores y transacciones
locales.
Programa de Bonos Corporativos Los emisores o emisiones calificados en BEB.pa
Rotativos Garantizadas 3 (nueva) (nueve) cuentan con una calidad crediticia promedio en
{ha sta por US$15.0 millones) BBB.pa Estable lcs:;l;pasracmn con otros emisores y transacciones
Programa de Bonos Corporativos Los emisores o emisiones calificados en BBB.pa
Rotativos Garantizades i (nueva) (nueva) cuentan con una calidad crediticia promedio en
(hasta por US$35.0 millones) BBB.pa Estable lc:cl':l;pasraaon con otros emisores y transacciones
Programa Rotative de Los emisares calificados en ML A-3.pa tienen una
Valores Comerciales Negociables ) (nueva) (nueva) capacidad promedio para pagar obligaciones de
Garantizados ML A-3.pa Estable corto plazo en comparacidn con otras entidades
{hasta por US$5.0 millones) y transacciones locales.
Programa Rotative de
Valores_ Comerciales Negociables ) (nueva) (nueva) Ic.:\s :?;:31'&: ;::Lf;c_:dnasr:n TL;:-:ES‘E :1:2&:5 urdla
g ML A Bt conp:tal lazopen ccmf- apracic'n?-n .gon otr]ags e;t?dade':
{hasta por US$10.0 millones) y transacciones locaples
Emisién de Acciones Preferidas Los emisores o emisiones calificados en BB.pa
Acumnutativas (nueva) (nueva) cuentan con una calidad crediticia por debajo
BB+.pa Estable del promedio en comparacién con otros

(hasta por U5510.0 millones)

emisores y transacciones locales.
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Anexo Il
Programa de Bonos Corporativos Rotativos hasta por US$15.0 millones - Resolucién SMV N° 692-17
Programa
Emisor: Financia Credit, 5.A.
Maonto Programa: U5515.0 millones
Saldo al 31.03.2023: US57.6 millones
Series vigentes: 1, W, XY, Z,AB,ACAD AE AF AC
plazo: Para todas las Series que se emitan el plazo de la correspondiente Serie, sera notificada mediante Suplemento al
) Prospecto Informativo
Tasa: La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de efectuarse la oferta de venta de cada serie y la misma podra ser
fija o variable.
Pago de interés: Para tod%s las Series que se emitan la fecha de pago de interés, serd notificada mediante Suplemento al Prospecto
Informativo
_ Pago de capital: Al vencimiento
El emisor tendré la opcion de redimir una o varias series de los bonos, de manera anticipada a l2 par (sin penalidad),
Redencién anticipada: total o parcialmente (en montos minimos al 10 % del valor de la Serie emitida y en circulacién) por sorteo, en
cualquier momento en fecha coincidente con la fecha de pago de intereses de los Bonos
Financia Credit como emisor constituira un Fideicomiso irrevocable a favor de los tenedores registrados. Los Bienes
Fideicomitidos: (a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras facilidades
crediticias, pagarés, letras y otros docurnentos negociables, acciones, bonos o cualquier bien adquirido por Financia
Credit, S.A. que cumplan con los términos y condiciones estipulados dentro del Contrato de Fideicomiso y con las
normas del prospecto informativo y cuyos valcres puedan ser determinables, originados en Panamd o en cualquier
pais donde el emisor mantenga sus operaciones; (b) Aportes en documentos negociables producto de Factoring,
ariginados en Panamd o en cualquier pais donde el emisor mantenga sus operaciones; (c) Valores debidamente
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de emisoras distintos a la empresa emisora
fideicomitente y de partes relacionadas, colocados a través de la Bolsa de Valores de Panama que cumplan con los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Prospecto Informativo de los Bonos; (d) Aportas en efectivo en dolares
Garantia: moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Estos representaran un Equivalente a la Par (1:1), en relacién

a los montos colocados que garanticen; (e) Ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos; (f) Cartera de bienes repaseidos, segiin avaliio
comercial. A la fecha de autorizacién del Prospecto Informativo el emisor no posee bienes re poseidos. No obstante,
si en algan momento se llegaran a tener, estos contarian con una péliza de seguro, ya que los bienes inmuebles en
garantia de los préstamos de crédito se encuentran asegurados, asi como un avalio realizado por empresa de
reconocido profesionalismo; (g) Adicional a los bienes Fideicomitidos que se describen en los puntos antericres, el
Fideicomitente podrd incorporar bienes inmuebles que se encuentren en Panamé, que seglin avaliio comercial
representen 120% del valor de los valores en circulacion. Los bienes inmuebles en garantia de los préstamos de l2
cartera de crédito estardn asegurados, asi como con un avalio realizade por empresa de reconocido profesionalismo.
De igual manera el Emisor contard con 120 dias calendario después de la fecha de emisién o fecha de oferta de la
respectiva serie para realizar la cesidn de los créditos al Fideicomiso.

El Fideicomitente (Financia Credit, S.A.) traspasara a el Fideicomiso los bienes fiduciarios que sean necesarios
transferirle para que el saldo de los bienes fiduciarios de tal indole, no sea inferior al 120% del valor nominal del total
Cobertura de Fideicomiso: de los Bonos que segin el correspondiente Registro se encuentren emitidos y en circulacién. Posteriormente, segin
la informacién de Gerencia, se ajusté el indicador de cobertura al 100% en todas los bienes fideicometidos, &
excepcidn de la cartera que mantiene cobertura de 120%.

Fiduciario: Central Fiduciaria, S.A,
Serie | Serie W Serie X Serie Y Serie Z Serie AB
Monto colocado al 30.06.2023: 747 mil USST millén USS1 millén US5500 mil US$500 mil US$400 mil
Fecha de Emisién: 30/08/2019 14/01/2021 20/01/2021 27/01/2021 28/02/2021 13/03/2021
Fechz de Vencimiento: 30/08/2024 14/02/2024 20/03/2024 27/01/2026 28/02/2024 05/04/2024
Tasa: 8.5% 6.75% 6.75% 8.5% 7.875% 6.75%
Porcentaje de cobertura al 30.06.23(*)  120.0% 120.0% 120.0% 120.0% 120.0% 120.0%
Serie AC Serie AD Serie AE Serie AF Serie AG
Monto colocado al 30.06.2023: US$1 millén US51 millén USS$1 millén US5463 mil U55502 mil
Fecha de Emisién: 05/04/2021 05/04/2021 10/10/2022 06/02/2023 10/02/2023
Fecha de Vencimiento: 05/04/2026 05/05/2026 13/10/2026 06/02/2028 10/07/2024
Tasa: 7.0% 7.0% 8.250% 8.0% B6.75%
Porcentaje de cobertura al 30.06.23 (*)  120% 120% 120% - 120%

{*) Segin Certificacion Trimestral a junio de 2023, de Central Fiduciaria, S.A., a relacion de cobertura establecida parz el total de valores emitidos y en drculacion en la fecha del Segundo
Trimestre de 2023 es de 120.0% en cesiones de créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito. Asimismo, se establece que hay US$78% mil correspondientes a las series AE, AF y
AG en proceso de cesidn y registro, dentre de los 120 dias contemplados en el Contrato Fiduciario.
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Programa de Bonas Corporativos Rotativos hasta por US$35.0 millones - Resolucion SMV N° 280-21

__Programa Bonos Corporativos Garantizados

Emisor Financia Credit, S.A.
Monto Programa: US$35.0 millones
Salde al 31.03.2023: Us%18.3 millones
Series vigentes: ABCEFGH LK LMNOPQRSTUV,WXY ZAA -
- . Para todas las Series que se emitan el plazo de la correspondiente Serie, sera notificada mediante Suplemento al
g Prospecto Informativo
R La tasa de interss sera fijada por el Emisor antes de efectuarse la oferta de venta de cada serie y la misma podra ser

fija o variable.
Para todas las Series que se emitan la fecha de pago de interés, serd notificada mediante Suplemento al Prospecto

Pago de interés:

Informative
_Pago de capital: Al vencimiento
Elemisor tendrd la opcidn de redimir una o varias series de los bonos emitidos y en circulacién, de manera anticipada
Redencién anticipada: a la par, total o parcialmente por sorteo, en cualquier momento en fecha coincidente con la fecha de pago de

intereses de los Bonos.
Financia Credit como emisor constituira un Fideicomiso irrevocable a favor de los tenedores registrados. Los Bienes
Fideicornitidos estaran conformados por: (a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de
crédito y otras facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables, acciones, bonos o cualquier
bien adquirido por Financia Credit que cumplan con los términos y condiciones estipulados dentro del Contrato de
Fideicomiso y con las normas del prospecto informativo y cuyos valores puedan ser determinables; (b) Aportes en
documentos negociables producto de Factoring, originados en Panama o en cualquier parte del mundo; (c) Valores
debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de emisores distintos a la empresa
emisora fideicomitente y de partes relacionadas, colocados a través de la Bolsa de Valores de Panama, que cumplan
con los términos del Contrato de Fideicomiso y el Prospecto Informativo de los Bonos; (d) Aportes en efectivo en
délares moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, asi como aportes en monedas de otros paises de
Centroamérica, donde la Fiduciaria tenga cuenta bancaria para su recepcién y custodia. Igualmente podrdn
aportarse criptomonedas o monedas virtuales preferiblemente Bitcoin, las cuales deben mantenerse en custodia
por la Fiduciariz, en su billetera virtual o wallet. Estos aportes siempre deberin representar en délares, como
Garantia: moneda de curso legal de Estados Unidos de América, un Equivalente a la Par (1:7) en relacién a los montos
colocados que garanticen; (e) Ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios, derechos o
acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos; (f) Cartera de bienes reposeidos, segin avaliio comercial en
Panama o cualquier parte del mundo. A la fecha de autorizacidn del Prospecto Infarmativo, el emisor no posee
bienes re poseidas. No obstante, si en algiin momento se llegaran a tener, estos contarian con una péliza de seguro,
ya que los bienes inmuebles en garantfa de los préstamos de crédito se encuentran asegurados, asi como un avaldo
realizado por empresa de reconocido profesionalismo; (g) Adicional a los bienes fideicomitidos que se describen en
los puntos anteriores, el Fideicomitente podrd incorporar bienes inmuebles que se encuentren en Panamé, que
segdn avallio comercial representen 100% del valor de los valores en circulacion de cada Serie, ajustandose a la
garantia que indique el correspondiente Suplemente Informativo. Los bienes inmuebles en garantia de los
préstamos de la carters de crédito estaran asegurados, asi como con un avalto realizade por empresa de reconocido
profesionalismo.
De igual manera el Emisor contaré con 120 dias calendarios después de la Fecha de Emisién o Fecha de Oferta de
la respectiva serie, para realizar la cesién de los créditos al Fideicomiso.
Para todas las Series que se emitan, el monto de la garantiz en ningln caso serd menor al 100%, aplicable 2 la
correspondiente Serie.
Fiduciario: Central Fiduciaria, S.A.

Cobertura del Fideicomiso:
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Serie A SerieB Serie C Serie E Serie F Serie G
Monto colocado al 30.06.23: Us$1 milldn Us$1 millén USST millén US$500 mil US$1 millén Us51 millén
Fecha de Emisién: 16/07/2021 16/07/2021 16/07/2021 18/08/2021 18/08/2021 18/08/2021
Fecha de Vencimiento: 16/06/2026 16/06/2026 16/08/2026 24/08/2023 18/09/2025 18/10/2026
Tasa: 6% 6% 6% 7% 6.5% 5.5%
Porcentaje de cobertura al 30.06.23* 104.0% 104.0% 104.0% Redimida®™™ 104.0% 104.0%
SerieH Serie | Serie L Serie M Serie N Serie O
Monto colocado al 30.06.23: US$750 mil US$240 mil Us$250 mil USS$500 mil US$655 mil USS 1 millén
Fecha de Emisién: 20/08/2021 01/10/2021 25/10/2021 01/10/2021 25/10/2021 24/11/2021
Fecha de Vencimiento: 20/08/2024 01/10/2023 25/10/2023 25/04/2023 25/10/2023 24/11/2026
Tasa: 7.50% 7.0% 7.0% 6.75% 7.0% 6.0%
Porcentaje de cobertura al 30.06.23 (*)  104.0% 104.0% 104.0% Redimida™* 104.0% 104.0%
Serie P Serie Q Serie R Serie S Serie T Serie U
Monto colocado al 30.06.23: US$1 millén US$375 mil US$375 mil US$500 mil US$750 mil Us$396 mil
Fecha de Emisidn: 24/11/2021 22/12/2021 22/12/2021 07/01/2022 09/02/2022 21/06/2022
Fecha de Vencimiento: 24/12/2026 24/05/2023 22/12/2023 07/01/2025 09/02/2025 23/06/2025
Tasa: 6.0% 6.75% 7.0% 7.5% 7.5% 7.25%
Porcentaje de cobertura al 30.06.23 (*) 104.0% redimida** 104.0% 104.0% 104.0% 104.0%
SerieV Serie W Serie X Serie Y SerieZ Serie AA
Monto colocado al 14,07, 2023: USST millon UsS$1 milldn JS5T millén USS1 millén U551 millén USST millén
Fecha de Emisidn: 14/07/2022 14/07/2022 14/07/2022 14/07/2022 14/07/2022 14/07/2022
Fecha de Vencimiento: 14/07/2027 14/08/2027 14/09/2027 14/10/2027 14/11/2027 14/12/2027
Tasa: 6% 6% 6% 6% 6% 6%
Porcentaje de cobertura al 30.06.23 (*)  104% 104% 104% 104% 104% 104%

(*) Segin Certificacion Trimestral a junio de 2023, de Central Fiduciaria, S.A., la relacién de cobertura establecida para el total de valores emitidos y en circulacion en la fecha del Segundo
Trimestre de 2023 es de 100% e cesiones de créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito. Asimismo, se establece que hay USS$145 mil, correspondientes a la serie U, en proceso
de cesidn y registro, dentro de los 120 dias, contemplados en el contrate fiduciario.

(**) Series redimidas antes del 30 de junio de 2023.
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Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables hasta US$5.0 millones - Resolucién SMV N° 137-13 modificado por
la Resoluciéon SMV 248-22

Programa de Valores Comerciales Negociables

Emisor: Financia Credit, 5.A,
Monto Programa: US$5.0 millones
Saldo al 31.03.2023: USS$750 miles
Series vigentes: R
Plazo: Hasta 360 dias a partir de la respectiva Fecha de Emnisién de cada serie.
Tasa: 7.0%
_Pago de intereses: Los VCNs de esta emisién pagaran intereses mensualmente hasta el vencimiento
_Pago de capital: El valor nominal de cada VCN se pagard mediante un solo pago a capital, en su respective fecha de vencimiento.

Financia Credit como emisor constituird un Fideicomiso irrevocable a favor de los tenedores registrados. Los Bienes
Fideicometidos: (a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras facilidades
crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables, acciones, Bonos o cualquier bien adquirido par
Financia Credit, 5.A., en Panamé o en cualquier otra parte del mundo que cumplan con los términes y condiciones
estipulados dentro del Contrato de Fideicomisc y con las normas del prospecto informativo y cuyo valor residual
o saldo adeudado en los mismos puedan llegar a sumar hasta e 100% de la cuota parte o porcidn de la garantia
que hayan de cubrir; (b) Aportes en documentos negociables producto de Factoring en Panama o cualquier parte
del mundo y cuyo valor residual o saldo adeudado en los mismos puedan llegar a sumar hasta el 100% de a cuota
parte ¢ porcién de la garantia que hayan de cubrir; (c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores, de emisores distintos a la empresa emisora fideicomitente y de partes relacionadas,
colocados a través de la Bolsa de Valores de Panamd, que cumplan con los términos del Contrato de Fideicomiso
y el Prospecto Informativo de los Valores Comerciables Negociables (VCNs) hasta el 100%; (d) Aportes en efectiva
en délares moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, asi como aportes en monedas de otros paises
de Centroamérica, donde la Fiduciaria tenga cuenta bancaria para su recepcién y custodia, al 100%, desde el
momenta que estén disponibles los fondos. Igualmente podran aportarse criptomonedas 0 monedas virtuales
preferiblemente Bitcoin, las cuales deben mantenerse en custodia por la Fiduciaria, en su billetera virtual o wallet.
Estos aportes siempre deberan representar en délares, como moneda de curso legal de Estados Unidos de América,
un Equivalente a lz Par (1:1), en relacién a los mentos colecados que garanticen; (e) Ganancias de capital, intereses,
créditos y cualesquiera atros beneficios, derechos o acciones dimanantes de los bienes Fideicometidos; (f) Cartera
de bienes reposeidos, segiin avalio comercial en Panamé o cualquier parte del mundo. A la fecha de autorizacion
del Prospecto Informativo el emisor no posee bienes re poseidos. No obstante si en algin momento se llegaran a
tener, estos contarian con una poliza de seguro, ya que los bienes inmuebles en garantia de los préstamos de
crédito se encuantran aseguradas, asi como un avaldo realizado por empresa de reconocido profesionalismo; (g)
Adicional a los bienes fideicomitidos que se describen en los puntos anteriores, el Fideicomitente podra incorporar
bienes inmuebles que se encuentren en Panama, que seglin avaltio comercial representen 100% del valor de los
valores en circulacién de cada Serie, ajustindose a la garantia que indique el correspondiente Suplemento
Informativo. Los bienes inmuebles en garantia de los préstamos de la cartera de crédito estardn asegurados, asi
como con un avalio realizado por empresa de reconocida profesionalismo.

De igual manera el Emisor contara con 120 dias calendarios después de la fecha de emision o fecha de oferta de
la respectiva Serie, para realizar la cesién de los créditos al Fideicomiso.

Cobertura de Fideicomiso: Para todas las Series que se emitan, el monto de la garantia en ninglin caso sera menor al 100%.

Fiduciario: Central Fiduciaria, 5.A.

Garantia;

Serie R
Monto colocado al 30.06.23: USS750 mil
Fecha de Emisién: 30 de diciembre de 2022
Fecha de Vencimiento: 25 de diciembre de 2023
Tasa: 7%
Porcentaje de Cobertura al 30.06.23: 101.0%

(*) seguin Certificacion Trimestral 2 junio de 2023, de Central Fiduciaria, 5.4., la relacian de cobertura establecide para el tatal de valores emitidos y en circulacion er la fecha del Segundo Trimestre
de 2023 es de 100% en cesiones de créditos dimanantes de contratos de tarjetas de credita,
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Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables hasta US$10.0 millones - Resolucién SMV N° 465-14, modificado
por la Resolucién SMV 249-22

Programa de Valores Comerciales Negociables

Emisor: Financia Credit, S.A.
Monto Programa: US5$10.0 millones
Saldo al 31.03.2023: -
Plazo: 360 dias a partir de la fecha de emisidn de cada Serie.
Tasa: 7%
_Pago de Interés: Los VCNs de esta emisién pagaran intereses mensualmente hasta el vencimiento
Pago de capital: Para cada una de las Series, el valor nominal de cada VCN se pagara mediante un solo pago a capital, en su

respectiva fecha de vencimiento.

Financia Credit como emisor constituira un Fideicomiso irrevocable a favor de los tenedores registrados. Los
Bienes Fideicometidos: (g) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables, acciones, Bonos o cualquier bien
adquirido por Financia Credit, S.A., en Panama o en cualquier otra parte del mundo que cumplan con los términos
y condiciones estipulados dentro del Contrato de Fideicomiso y con las normas del prospecto informativo y cuyo
valor residual o saldo adeudado en los mismos puedan llegar a sumar hasta el 100% de la cuota parte o porcion
de la garantia que hayan de cubrir; (b) Aportes en documentos negociables producto de Factoring en Panama o
cualquier parte del mundo y cuyo valor residual o saldo adeudado en los mismos puedan llegar a sumar hasta el
100% de la cuota parte o porcion de la garantia que hayan de cubrir; (c) Valores debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores, de emisores distintos a la empresa emisora fideicomitente y de partes
relacionadas, colocados a través de la Bolsa de Valores de Panama, que cumplan con los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Prospecto Informativo de los Valores Comerciables Negociebles (VCNs) hasta el 100%; (d)
Aportes en efectivo en dolares moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, asf como aportes en
monedas de otros paises de Centroamérica, donde la Fiduciaria tenga cuenta bancaria para su recepcién y
custodia, al 100%, desde el momento que estén disponibles los fondos. Igualmente podrdn aportarse
Garantia: criptomonedas o monedas virtuales preferiblemente “Bitcoin”, las cuales deben mantenerse en custodia por la
Fiduciaria, en su billetera virtual o wallet. Estos aportes siempre deberan representar en délares, como moneda
de curso legal de Estados Unidos de América, un Equivalente a la Par (1:1), en relacion a los montos colocados
que garanticen; (e) Ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios, derechos o acciones
dimanantes de los bienes Fideicometidos; (f) Cartera de bienes reposeidos, seglin avallio comercial en Panama o
cualquier parte del mundo. A la fecha de autorizacion del Prospecto Informativo el emisor no posee bienes re
poseidos. No obstante si en algin momento se llegaran a tener, estos contarian con una péliza de seguro, ya que
los bienes inmuebles en garantia de los préstamos de crédito se encuentran asegurados, asi como un avaliio
realizado por empresa de reconocido profesionalismo; (g) Adicional a los bienes fideicomitidos que se describen
en los puntos anteriores, el Fideicomitente podra incorporar bienes inmuebles que se encuentren en Panamg,
que segiin avalto comercial representen 100% del valor de los valores en circulacién de cada serie, ajustandose
a la garantia que indique el correspondiente Suplemento Informativo. Los bienes inmuebles en garantia de los
préstamos de la cartera de crédito estardn asegurados, asi como con un avaltio realizado por empresa de
recanocido profesionalismo.

De igual manerz el Emisor contard con 120 dias calendarios después de la fecha de emision o fecha de oferta de
la respectiva Serie, para realizar la cesién de los créditos al Fideicomiso.

Para todas las Series que se emitan, el monto de la garantia en ningdn caso sera menor al 100%, aplicable a la
correspondiente Serie,

Fiduciario: Central Fiduciaria, S.A.

Cobertura de Fideicomiso:
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Emisién Acciones Preferidas Acumulativas hasta por US$10.0 millones - Resolucién SMV N° 334-2020

Programa
Emisor: Financia Credit, S.A.
_ Vigencia del Programa: 10 afios

Monto Programa: US$10 millones

Saldo al 31.03.2023: Us51.25 millones
Las Acciones Preferentes Acumulativas devengaran un dividendo anual acumulative, sobre su valor nominal de acuerdo
con el siguiente esquerna: una vez que la Junta Directiva haya declarado los dividendos de las Acciones Preferentes, cada
Tenedor Registrado devengara un dividendo equivalente a una tasa de interés anual que seré fija y que sera determinada

Hvidardi por‘ei Emisor, segin la demanda del mercado. Dividendos Acumulativos, significa que, si la Junta direc‘!.:i\.ra del Emisor
decide no declarar ni pagar dividendos para cualquier periode anual, los dividendos que de haber sido declarados
hubieran sido pagados en dicho periodo se acumularan para ser declarados o pagados en un periodo siguiente. EL Emisor
ne garantiza el pago de dividendos. La declaracién de dividendos le corresponde a lz Junta Directiva que es la que ejerce
el control absoluto v la direccién plena de los negocios de la sociedad.

Tasa de dividendo: 6.75%

Pago de dividendos: Trimestral

Redencién anticipada: Total, o parcial después de 5 afios de su ernisién, a opcion del Emisor.

Serie A

Monta US51.0 millén

Cantidad de Acciones 1.000

Tasa de Dividendos: 6.75% anual

Fecha de Emisién: 16 de diciembre de 2020

Fecha de vencimiento: 17 de diciembre de 2030

Monto Colocado: US$1 millén

Periodo y fecha de pago: Cuatro pagos trimestrales

Las acciones preferidas podran ser redimidas en forma parcial o total después de 5 afios después de la fecha de Emisidn
de la respectiva serie a emitir.

Garantias: La presente emisién de Acciones Preferidas no cuenta con garantias especificas.

Los Fondos netos de la emisién serdn utilizados para proveer de capital adicional al patrimenic del emisor con el
propésito de financiar el crecimiento de sus activos productivos y desarrollar su plan estratégico.

Redenci6n anticipada:

Uso de Fondos:

Pago de dividendos: Trimestral

Redencién anticipada: Tetal, o parcial después de 5 afios de su emisién, a opcién del Emisor.
Serie B

Monto: Us$1 millén

Cantidad de Acciones: 1,000

Tasa de Dividendos: 6.75% anual

Fachz de Emision: 22 de julio de 2021

Fecha de vencimiento: 22 de julic de 2031

Monto colocado Us5250 mil

Periodo y fecha de pago: Cuatro pagos trimestrales

Las acciones preferidas podran ser redimidas en forma parcial o total después de cinco afios después de la fecha de
Emision de la respectiva serie a emitir.

Garantias: La presente emisién de Acciones Preferidas no cuenta con garantias especificas.

Los Fondos netos de la emisién serén utilizados para proveer de capital adicional al patrimonio del emisor con el
propésito de financiar el crecimiento de sus activos productives y desarrollar su plan estratégico.

Pago de dividendos: Trimestral

Redencién anticipada: Total, o parcial después de cinca afios de su emisidn, a opcidn del Emisar.

Redencion anticipada:

Uso de Fondos:
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Declaracion de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye tnicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor. La calificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacién para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacion de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de Moody's Local (https://www.moodyslocal.com/country/pa) donde se pueden consultar adicionalmente documentos
como el Cédigo de Conducta, las metodologias de calificacion aplicadas por Moody’s Local, las categorias de calificacion de Panama y
las calificaciones vigentes, Adicionalmente, lz opinidn contenida en el informe resulta de la aplicacién rigurosa de la Metodologia para
Prestamnistas Financiercs vigente. La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de
diciembre de 2019, 2020, 2021y 2022, as! como Estados Financieros Intermedios al 31 de marzo de 2022 y 2023 de Financia Credit, S.A.
y Subsidiarias. Mocdy's Local comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de
fuentes que se conocen confiables por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su
exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion
se realizan segtin la regulacién vigente.
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© 2023 Moody's Corporation, Moody's Inwvestors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. yfo sus licenciadares y filiales (conjuntamente "MOODY'S"). Todos los dereches reszrvados.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR MOODY'S ¥ SUS FILIALES CONSTITUYEN SUS OPINIOMES ACTUALES DE MOODY'S RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE
ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, Y MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS £ INFORMACION PUBLICADA POR MOODY'S
[COLECTIVAMENTE LAS "PUBLICACIONES”] PUDIENDO LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S INCLUIR OPINIONES ACTUALES. MOODY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO ELRIESGO
DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS
ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTC O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS DE CLASIFICACION ¥ DEFINICIOMNES DE CAUFICACION APLICABLES DE MOODY'S PARA OBTEMER
INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES ENUINCIADAS POR LAS CALIFICACIONES DE MOODY'S CREDIT, LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS
NO HACEM REFERENCIA A MINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVC ¥ NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO Q
YOLATILDAD DE PRECIOS. LAS CAUFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONMES MO CREDITICIAS ("EVALUACICOMES") ¥ OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE
MOODY'S NG SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS PUBLICACIONES DE MOCDY'S PODRAN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELD
CUANTITATIVO DE RIESCO CREDITICIO ¥ OPINIONES © COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADCS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. Y/O SUS FILIALES. LAS CALIFICACIONES
CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE MOODY'S NG CONSTITUYEN NI PROFORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERC O DE INVERSICN, ¥
CALIFICACIDNES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE MOODY'S NO SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE
VALORES CONCRETOS. LAS CAUFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPIMIONES ¥ PUBLICACIONES DE MOCDY'S NO CONSTITUYEM COMENTARIO ALGUNC SOBRE LA
IDONEIDAD DE UNA INVERSION BARA UN INVERSOR CONCRETC. MODDY'S EMITE SUS CAUIFICACICNES CREDITICIAS, EVALUACIONES ¥ OTRAS OPINIDNES Y PUBLICA SUS INFORMES.
EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTEMDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE
CONEIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES. OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES MO ESTANM DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO £
INAPROPIADC POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIMCACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OFINIONES O LAS PUBLICACIONES DE
MOQDY'S AL TOMAR CUALGUIER DECISION SOBRE EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DESERIA PONERSE EN CONTACTO CON 5U ASESOR FINAMCIERD U OTRO ASESOR
PROFESIONAL

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTQ ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR [COPYRIGHT) NO
PUDIENDO PARTE ALGUMNA DE DiCHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUND REFRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUND DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATC, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUMA PERSONA
SiN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, CTRAS OPINIONES YLAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAM DESTINADAS PARA SU USC POR PERSONA ALGUNA COMD
PARAMETRO, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, ¥ NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODQ ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO LN
PARAMETRO

Toda la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por MODDY'S a partir de fusntes que estirma comectas y fiablas. No obstante, debido 2 la posibilidad de ermer humana o
mecanico. 8si come de otros factores, tods [a informacion aqui contenida se preperciona "TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo.

MOCDY'S adopta todas las madidas nacesarias para gue la informacién que utiliza al asignar una calificacion crediticia s22 de suficianta calidad y de fuentas que Moody's considera fiables,
incluidos, en su caso, tercers independientes. Sinembargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de mansra independients [a informacidn recibida
en el proceso de calificacien crediticia ¢ en |3 elaboracion de las Publicacipnes,

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MODDY s y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores i proveedores declinan toda responsabilidad frente a
cualesquiera personas o entidadas con relacién a pérdidas o dafos indirectos, espaciales, derivados o accidentales de cualquier naturalers, derivados de ¢ relacionados con |a informacidn agui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacidn, incluse cuando MOODY's o cualquiera de sus consejerns, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedares fusca avisado previamente de 13 posibilidad de dichas pérdidas o dafos, incluides a tituls enunciative que no limitative: (a) lucro czsante presente o future o (0) pérdida o dafio
surgido en el caso de que &l instrumenta financiers en cuestion no s2a objeto de calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOGDY's y sus consejeras, directivos, empleades. agentes, represantantes, licenciadores y proveadores declinan roda rasponsabilidad con respecto
a pérdidas o danos directos o indemnizatonios causados 3 cuslquier persona o entidad, incluido a modo enuiciativo que no limitativo, negligencia [excluido, no obstante, el fraude, 1a conducta
dolesz o cualquier otra tipo de raspansabilidad que, en aras d2 |3 claridad, no pueda ser excluida por ley), por parta d2 MOQDY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes
reprasentantes, licenciadores o proveedores; o con respacto a toda contingenda dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada can la informadian aqul
contenida o £l uso o imposibilidad de uso de tal infarmacion.

MQIODY'S NO OTORGA M| DFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA C IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDDNEIDAD
PARA UN FIN DETERMIMADC SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES ¥ DEMAS OPINICIMES © INFORMACIOMN,

Mendy's Imvastars Service, Inc, agencia da calificacidn crediticia, filial al 100% de Moody's Carporation ("MCO™), informa per [z presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) v accionas preferenas calificadas por Moody's Imvestars Service, Inc. han acordade, con anterioridad a la asignacion
de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacdién por unos honorarios que oscilan antre los $1.000 délares y aproximadamente a los
5.000.000 délares. MCO v Mocdy's Investors Service también mantiensn asimismo paliticas v procedimientos para garantizar ka independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion
de calificaciones craditicias de Moody's Investors Service,Inc. La informacidn relativa a clertas relaciones que pudieran existir entre consejeres de MCO y entidades calificadas, y entre entidades
que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody's Investors Service y asimismo han notificado pablicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica
anualmente en www.mondys com , bajo el capitule de “Invastor Relations - Corparate Governance - Charter Documents- Director and Sharshelder Affiliation Policy” ["Relaciones del Accignariado
- Gestidn Corporativa - Documentos constitutivos -Politica sobre Relzciones entre Consejeras y Accionistas™ |,

Unicaments aplicable 3 Avstralia: La publicacion en Australia de este documento es conforme 2 la Licencia de Servicios Financigros en Australia de la filial de MOODY s, Moody's Investors Service
Pry Limired ABN 61 003 399 6S7AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pry Ltd ABN 94 105 135 972 AFSL 383559 {segln corresponda). Este documento esta destinado unicamente 3
“clientas mayoristas” segiin lo dispussto en el articulo 761G de la Ley de Sodedades de 2001 Al acceder 3 este documento desde cualguier lugar dentro de Australia, usted declars ante MOODY'S
ser un “cliente mayerista” o estar accediendo al misma coma un representants de aquél, asi coma que ni usted ni la entidad a la que representa divulgarar, directa o indirectamente, este
decumento nif su contenida a “clizntes minaristas™ segin se desprende del articulo 761G de 1a Ley de Sociedades da 2001, Las calificacionas crediticias de MOODY'S son opinianes sobre la calidad
crediticia de un compromiso de crédita del emisor y no sobre los valoras de capital del 2misor ni ninguna otra forma de instrumeante a dispasicién de clientes minaristas.

Unicamente aplicable a Japdn: Moody's Japan K.K. (*MJKK"} es una agencia de calificacion craditicia, filial d2 Moody's Group Japan G K., propiedad en su totalidad de Moody's Overseas Holdings
Inc., subsidiaria 2n su totalidad dz MCO. Meady's SF Japan K € ["MSF]") es una agencia subsidiaria de calificacién crediticla propiedad en su totalidad de MJKK. MSF) no es unz Organizacion de
Calificacien Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones erediticias asignadas por MSF) son no-MRSRO. Las calificaciones craditicias son asignadas
por una antidad gue no s unz NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada ne serd apta para ciertas tipos de tratamianto en virtud de las leyes de EEUU. MJKK y MSF] son agencias de
calificacidn craditicia registradas con la Agencia de Servicios Financizras de Japdn y sus niimeras de registro son los nimeras 2 y 3 del Comisionada FSA (Calificaciones), respectivaments.
Madiante el presents instrumento, MJKK o MSF) (segin corresponda) comunica que la mayoria da los amisores de titulos de deuda (Incluidos bonos corparativos y municipales, obligaciones,
pagarés y titulos) y acciones preferantes calificados por MJKK o MSF| (segiin sea el caso) han acordado, con anterforidad 2 la asignacidn de cualquier calificacion crediticias, abonar a MIKK o M5F]
(segan corresponda) por sus servicios de opinién y calificacion crediticia por unos honorarios que oscilan entre los JPY100.000 y los JPYS50.000.000, aproximadamente.

Asirmisma, MJRR y MSF] disponen de politicas y procedimizntos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.

Mooby’s
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